Prezados Senhores,
Para conhecimento e para pensar...

Em setembro, a empresa de consultoria de riscos Aon langou o estudo “Reinsurance Market
Outlook: Value Creating Capital”.

Ver... http://thoughtleadership.aonbenfield.com/ThoughtLeadership/Documents/201109 ab reinsurance market outlook.pdf

E um estudo detalhado sobre o comportamento do mercado de resseguro, mas um aspecto se
destaca (comum também em outros trabalhos): As recentes catastrofes pioraram os indicadores de
rentabilidade dessas empresas. Como representativo da nova situagao, abaixo, a varidvel Combinado
Operacional, em valores dos primeiros semestres de 2010 e 2011.

Exhibit 2: Aon Benfield Aggregate' Impact of Catastrophe Losses on Combined Ratio
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' The ABA is a group of 28 of the world's leading reinsurers; latest ABA study can be found at http://thoughtleadership.aonbenfield.com/ThoughtLeadership

Observar, por exemplo, a evolugdo da participacdo das perdas por catdstrofes (de 10,9% para
34,1%, em valores sobre o faturamento).

Apesar disso, outro ponto também ressaltado é que as resseguradoras conseguiram absorver de
forma satisfatoria esses prejuizos, sem perda de capacidade na realizagdao de seus negdcios.

Cordialmente,
Francisco Galiza.
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